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ABSTRAK

Astri Hidayati,1515.1111.756.Analisis Pembentukan Portofolio Optimal
dan Penilaian Kinerja Terhadap Saham Syariah dan Saham Konvensional
Dengan Model Indeks Tunggal Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2018

Portofolio Optimal adalah portofolio yang dipilih investor dari sekian
banyak pilihan yang ada pada kumpulan portofolio efisien. Tentunya portofolio
yang dipilih investor adalah portofolio yang sesuai dengan preferensi investor
bersangkutan terhadap return maupun terhadap risiko yang bersedia
ditanggungnya. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pembentukan
portofolio optimal dan penilaian Kinerja pada saham syariah dan saham
konvensional serta mengetahui perbedaan kinerja antara saham syariah dan
saham konvensional.

Alat analisis untuk membentuk kandidat portofolio optimal adalah
dengan membandingkan nilai ratio excess return to beta dengan cut off point
dalam menentukan portofolio optimal. Sedangkan pengujian perbedaan kinerja
dilakukan dengan menggunakan program SPSS dengan uji beda yaitu
Independent Sample T-Test seta mempertimbangkan asumsi klasik yaitu uji
normalitas data.

Hasil penelitian ini menunjukkan jumlah sampel sebanyak 5 sampel pada
sahan JII dengan tingkat pengembalian sebesar 1,19% dan tingkat risiko sebesar
4,72% sedangkan pada saham IDX 30 sebanyak 11 sampel dengan tingkat
pengembalian sebesar 1,61% dan tingkat risiko sebesar 4,28%. Kinerja masing-
masing indeks pada metode Sharpe, metode Treynor dan metode Jensen terlihat
kinerja saham IDX 30 menunjukkan nilai yang lebih tinggi daripada saham JII.,
hal ini menunjukkan bahwa kinerja saham konvensional lebih baik terhadap
kinerja saham syariah. Hasil Independent Sample T-Test pada program IBM
SPSS Statistics 23. Diketahui nilai signifikansi adalah lebih besar dari 0.05.
Yang artinya yaitu tidak terdapat perbedaan signifikan antara kinerja portofolio
optimal pada saham syariah dan saham konvensional dengan menggunakan tiga
metode penilaian kinerja yaitu indeks Sharpe, indeks Treynor dan indeks Jensen.

Referensi : 19 buku, 3 jurnal, dan 4 internet. Panduan Materi : Mulyono
Yusuf dan Kaswandi Z.

Kata Kunci : Penilaian Kinerja Portofolio, Portofolio Optimal.
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ABSTRACT

Astri Hidayati,1515.1111.756.Formation Analysis of Optimal Portfolio
and Performance Assessment In Islamic Stocks And Conventional Stocks With
Single Index Model On BEI Period 2016-2018.

The optimal portfolio is the portfolio which chosen by investor from
much choise contained in efficient portfolio group. This optimal portfolio which
chosen by investor is appropriate portfolio with investor preference about return
or risk to ready guaranteed. The purpose of this research are to knows the
formation optimal portfolio and performance assessment in Islamic stocks and
Conventional stocks and to know the difference in performance Islamic stocks
and Conventional stocks.

The analysis instrument to shape the optimal portfolio candidate is with
compared the value of excess return to beta ratio with cut off point in determine
the optimal portfolio. And the analysis instrument to compare the difference
work can be made with use the SPSS program in Independent Sample T-Test and
consider the classic assumption, that is data normality.

The results indicate total sample of 5 samples at JII with a return of
1,19% and risk level of 4,72% while on IDX 30 stocks of 11 samples with a
return of 1,61% and risk level of 4,28%. The performance of each index on the
method of Sharpe, Treynor methods and Jensen methods visible performance of
IDX 30 stocks showed a higher value than JII, this indicates Conventional stocks
performance is better than performance of Islamic stocks. The results of this
study indicate that different test by using statistical test Independent Sample T-
Test on the IBM SPSS Statistics program 23. Given the significance value is
greater than 0.05. That means there is no significant difference between the
performance of optimal portfolios in stocks of Islamic and Conventional stocks
using three methods of performance assessment that Sharpe index, Treynor
index and Jensen index.

Reference list : 19 books, 3 journal and 4 internet. Material guides :
Mulyono Yusuf and Kaswandi Z.

Key Words : Portfolio Performance Assessment, Optimal Portfolio.
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