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ABSTRAK 

 
     Penelitian ini membahas tentang pengaruh Return On Equity dan Inflasi 
terhadap Harga saham properti diBursa Efek Indonesia periode 2015-2018. Tujuan 
penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Return On Equity dan Inflasi 
terhadap Harga saham properti. 

 
     Penlitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia, waktu penelitian dilakukan dari 
bulan Mei hingga Juli 2020, Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah 
Perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2018.  
Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan property yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia periode 2015-2018. Metode yang digunakan dalam 
pengambilan sampel yaitu metode purposive sampling dengan 5 perusahaan dalam 
kurun waktu 4 tahun dari tahun 2015-2018 per semester. Penelitian ini 
menggunakan analisa Persamaan regresi data panel dengan menggunakan software 
E-views 11+. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan Return 
on Equity  dan Inflasi tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. 
Secara parsial, Return on Equity dan Inflasi dari semua variable yang ada tidak 
satupun berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 
 

Kata kunci: Return On Equity, Inflasi, Harga Saham. 
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ABSTRACT 
 
 

     This study discusses the effect of Return On Equity and Inflation on property 
stock prices in the Indonesia Stock Exchange 2015-2018 period. The purpose of 
this study was to determine the effect of Return On Equity and Inflation on 
property stock prices. 
 
     This ressearch was conducted on the Indonesia Stock Exchange, when the 
study was conducted from May to July 2020, The population in this study are 
property companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2015-
2018. The method used in sampling is purposive sampling method with 5 
companies in a period of 4 years from 2015-2018 per semester. This study uses 
panel data regression equation analysis using E-views 11+ software. The results 
of this study indicate that simultaneously Return on Equity and Inflation do not 
have a significant effect on stock prices. Partially, Return on Equity and Inflation 
of all the existing variables did not have a significant effect on stock prices. 
 
Keywords: Return On Equity, Inflation, Stock Prices. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

x 
 

 

DAFTAR ISI   

         Hal  

HALAMAN JUDUL  .............................................................................................. i  

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS   ………………………………..ii 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI  ……………............................................. iii  

HALAMAN PENGESAHAN …………………………………………………....iv 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... v  

LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH …………………vii 

ABSTRAK   ...…………………………………………………………………. viii 

DAFTAR ISI  ......................................................................................................... x 

DAFTAR TABEL ……………………………………………………………… xii 

DAFTAR GAMBAR ………………………………………………………….. xii 

DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………………… xiv 

 BAB I     PENDAHULUAN  
A. Latar Belakang Masalah  ............................................................... 1 
B. Identifikasi dan Pembatasan Masalah  ...........................................4 
C. Perumusan Masalah  ......................................................................5  
D. Tujuan Penelitian  ..........................................................................6  
E. Kegunaan Penelitian  .....................................................................7 
 

BAB II     KAJIAN TEORI  
A. Kajian Teoritis  ...........................................................................  9 
B. Penelitian Terdahulu..................................................................  30 
C. Rerangka Pemikiran ................................................................... 34 
D. Hipotesis .................................................................................... 37 

 
BAB III   METODOLOGI PENELITIAN  

A. Lokasi dan Waktu Penelitian  ..................................................... 38 
B. Populasi, Sampel dan Metode Pengumpulan Data  .................... 39 
C. Definisi Operasional Variabel  ................................................... 43 
D. Teknik Analisis Data  ................................................................. 44  
E. Gambaran Umum Objek Penelitian …………………………... 52 

 
 
 



 

xi 
 

 
 

BAB IV   HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN   
A. Deskriptif Data Penelitian .......................................................... 55 
B. Pengolahan Data ………………................................................ 60 
C. Pengujian Hipotesis ……………….…...................................... 67 
D. Pembahasan Hasil Penelitian ..................................................... 71 

 BAB V   PENUTUP 
A. Kesimpulan …………………………………………………… 72 
B. Keterbatasan …………………………………………………..  73 
C. Saran ………………………………………………..…………. 73 

 
DAFTAR PUSTAKA ………………………………………………………… 74 
LAMPIRAN-LAMPIRAN 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

xii 
 

 
 
 
 
 

 DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 PenelitianTerdahulu ……………………………….…….….. 30 

Tabel3.1 KonsistensiPenerbitanLaporanKeuanganTahunan di BEI… 40 

Tabel 3.2 DaftarSampelPenelitian………………….….………………. 42 

Tabel 4.1 Hasil Pengolahan Data PT.AdhiKarya (Persero), Tbk……… 55 

Tabel 4.2 Hasil Pengolahan Data ROE PT.Lippo Karawaci, Tbk……… 56 

Tabel 4.3 Hasil Pengolahan Data ROE PT.PP Persero, Tbk……………. 56 

Tabel 4.4 Hasil Pengolahan Data ROE PT.WijayaKarya (Persero), Tbk.. 57 

Tabel 4.5 Hasil Pengolahan Data  PT.WaskitaKarya (Persero), Tbk…… 57 

Tabel 4.6 Hasil Data Statistik Deskritif………………………………….. 58 

Tabel 4.7 Hasil Uji Signifikansi Uji Chow ……………………………….. 61 

Tabel 4.8 Hasil Uji Signifikansi Uji Hausman …………………………… 62 

Tabel 4.9 Hasil Uji Signifikansi Uji Lagrange Multipier …..…………… 64 

Tabel 4.10 Hasil Uji Multikolonieritas ……..…………………………….  66 

Tabel 4.11 Hasil Uji Heterokedastisitas……………..….……………….     66 

Tabel 4.12 Hasil Uji Random Effect Model……………………………..    67  

Tabel 4.13 Hasil Uji T …………………….….…..……………………..     69 

Tabel 4.14 Hasil Uji F  …………………………………………………..    70 

Tabel 4.15 Hasil Uji Koefisien Determinasi ……………………………..   70 

 



 

xiii 
 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran ………………….…………..…………  35 

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas…………………………………………  65 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

  

 

 



 

xiv 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Perhitungan ROE 

Lampiran 2 ROE, Inflasi dan Harga saham PT. Adhi Karya Persero, Tbk.  

Lampiran 3 ROE, Inflasi dan Harga saham PT. Lippo Karawaci, Tbk. 

Lampiran 4 ROE, Inflasi dan Harga saham PT. PP Persero, Tbk. 

Lampiran 5 ROE, Inflasi dan Harga saham PT. Wijaya Karya, Tbk. 

Lampiran 6 ROE, Inflasi dan Harga saham PT. Waskita, Tbk. 

Lampiran 7 Statistik Deskriptif 

Lampiran 8 Uji Chow 

Lampiran 9 Uji Hausman 

Lampiran 10 Lagrange Multiper 

Lampiran 11 Model Commen Effect 

Lampiran 12 Model Fixed Effect 

Lampiran 13 Model Random Effect  

Lampiran Riwayat Hidup  

Lampiran Surat Riset 

Lampiran Laporan Keuangan  

 

  

 

 



 

xv 
 

   


