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ABSTRAK

Penelitian ini membahas tentang hubungan variabel Working Capital to
Total Asset (WCTA), Retained Earnings to Total Assets (RETA), Earnng Before
Interst and Tax to Total Assets (EBITTA), Market Value Of Equity to Total
Liabilities (MVETL), Sales to Total Assets (STA) terhadap Financial Distress
pada perusahaan Manufaktur Industri Dasar & Kimia yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada 2015-2019. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis lima
variabel keuangan dalam metode prediksi Altman Z-score modifikasi (1983) yang
telah disesuaikan dengan perusahaan manufaktur terhadap potensi financial
distress. Metode ini digunakan untuk meneliti prediksi financial distress pada
perusahaan. Jumlah sampel penelitian ini adalah 13 perusahaan.

Metode penelitian menggunakan perangkat lunak atau software
Eviews10+ dengan teknik analisis deskriptif, uji asumsi klasik yang meliputi uji
normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi,
dengan tingkat signifikansi 5% atau 0,05, analisis data panel yang meliputi uji
chow dan uji hausman, analisis regresi linier berganda dan uji hipotesis meliputi
uji stasistik T dan uji statistik F. Secara keseluruhan, variabel Working Capital to
Total Asset (WCTA), Retained Earnings to Total Assets (RETA), Earnng Before
Interst and Tax to Total Assets (EBITTA), Market Value Of Equity to Total
Liabilities (MVETL), Sales to Total Assets (STA) secara parsial maupun simultan
berpengaruh terhadap Financial Distress.

Kata kunci : Financial Distress, Rasio Keuangan, dan Metode Altman Z-Score.

viii



ABSTRACT

This study discusses the relationships of Working Capital to Total Asset
(wcta), Retained Earnings to total assets (RETA), earnng Before interst and Tax
to total Assets (Ebitta), Market Value Of Equity to Total Liabilities (mvetl), Sales
to total assets (STA) on Financial Distress at the base industrial Manufacturing
Company & Chemistry listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019. The
study aims to analyze five financial variables in the method of prediction Altman
Z-Score Modification (1983) that has been adapted to the manufacturing company
against the financial potential distress. This method is used to examine the
financial distress predictions of the company. The number of samples of this
research is 13 companies.

Research methods using software or software Eviews10 + with descriptive
analytical techniques, classical assumption trials which include test normality,
multicolinearity test, heteroskedastisity test and autocorrelation test, with a
significance rate of 5% or 0.05, data panel analysis which includes a test of Chow
and Hausman test, multiple linear regression analyses and hypothesized testing
including T's stasistic test and statistical test F. Overall, Working Capital to Total
Asset (Wcta) variables, Retained Earnings to Total Assets (RETA), earnng Before
interst and Tax to Total assets (Ebitta), Market Value Of Equity To Total
Liabilities (mvetl), Sales to Total assets (STA) are partially or simultaneously
affecting the Financial Distress.

Keywords: Financial Distress, Financial Ratio, and Altman method Z-Score.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Setiap perusahaan didirikan dengan harapan akan menghasilkan
keuntungan sehingga mampu bertahan atau berkembang dalam jangka panjang
dan tidak mengalami likuidasi. Kenyataannya, asumsi tersebut tidak selalu terjadi
dengan baik sesuai harapan. Seringkali perusahaan yang telah beroperasi dalam
jangka waktu tertentu terpaksa likuidasi karena mengalami financial distress yang
berujung pada kebangkrutan. Analisis mengenai gejala-gejaja kebangkrutan harus
dilakukan. Cara yang dilakukan untuk memprediksi kebangkrutan suatu
perusahaan adalah dengan menganalisis Altman Z-score guna mengantisipasi
terjadinya kebangkrutan dimasa yang akan datang.

Hal ini mengingat tidak sedikit fenomena-fenomena kebangkrutan yang
dialami perusahaan-perusahaan di Indonesia. Fenomena yang terbaru terjadi di
Indonesia adalah dugaan korupsi di dua perusahaan Badan Usaha Milik Negara
atau BUMN vyaitu PT Asuransi Jiwasraya dan PT ASABRI (Persero).

Pada kasus PT Asuransi Jiwasraya, hasil audit investigasi BPK
memperihatikan kasus gagal bayar asuransi Jiwasraya bermula sejak tahun 2006.
Kementrian BUMN dan Otoritas Jasa Keuangan mencatatkan ekuitas Jiwasraya
negatif hingga Rp 3,29 triliun karena aset yang dimiliki lebih kecil dibandingkan

dengan kewajiban. BPK menyampaikan bahwa Jiwasraya ini melakukan rekayasa



